Skjal med lykilupplysingum
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betta skjal veitir lykilupplysingar um pessa fjarfestingavoru. bPetta er ekki markadssetningarefni. bad er skylda samkvaemt I6gum ad veita pessar upplysingar til ad
audvelda pér ad skilja edli, dhaettu, kostnad, mégulegan avinning og tap af pessari voru og audvelda pér ad bera hana saman vid adrar vorur.

Heiti: Ruffer Total Return International (,,Undirsjédurinn®), undirsjédur Ruffer SICAV (,,Sjédurinn®)
ISIN: LU2047579177

Flokkur: Class I - EUR Distribution (,,Flokkurinn®)

Framleidandi afurdar: FundPartner Solutions (Europe) S.A. (,,Rekstrarfélagid*), hluti af Pictet Group.

Heimasida: https://assetservices.group.pictet/asset-services/fund-library/

Hringid i +352 467171-1 til ad fa nanari upplysingar.

Fjarmalaeftirlitid i Luxemborg (Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)) ber abyrgd & umsjon FundPartner Solutions (Europe) S.A. i tengslum vid
petta skjal sem hefur ad geyma lykilupplysingar.

betta PRIIP er vidurkennt i Lixemborg.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. er vidurkennt i Lixemborg og undir stjérn fjarmalaeftirlitsins i Lixemborg (the Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF)).

betta skjal sem hefur ad geyma lykilupplysingar er rétt fra og med 20 névember 2023.

VORUTEGUND

Varan er undirsjédur Ruffer SICAV, félag um sameiginlega fjarfestingu i framseljanlegum verdbréfum (UCITS) sem er stofnad sem fjarfestingarfélag med breytilegu
fijarmagni (SICAV) samkveemt I6gum Lixemborgar.

TIMABIL

Undirsjédurinn er stofnadur i 6takmarkadan tima. Hins vegar getur stjérnin einnig lagt til ad deild verdi leyst upp & adalfundi peirrar deildar.

MARKMID

Fjarfestingarmarkmi® undirsjoédsins er ad na jakveedri ardsemi af eignasafni sem styrt er med virkum haetti. Undirsjédurinn kann ad hafa ahaettuskuldbindingu fyrir
eftirfarandi eignaflokka: reidufé, hvers konar skuldbréfum (einnig skuldum stjérnvalda og fyrirteekja), hlutabréfum og verdbréfum tengd peim asamt hravoru

(einnig edalmalmum). betta markmid vikur po fyrir grundvallarreglum um vardveislu hofudstols.
Fjarfestar skulu geeta ad pvi ad engin trygging er fyrir pvi ad fjarfestingarmarkmidinu verdi nad.

Undirsjodurinn mun adallega fjarfesta

- beint i ofangreinda eignaflokka (nema varning og edalmalma) og i hlutafé skradra fyrirtaekja sem tengjast pessum eignaflokkum og/eda.
- { fyrirtaekjum um sameiginlega fjarfestingu, p.mt 68rum undirsj6dum Ruffer SICAV, ad hamarki 10% af hreinni eign undirsjédsins og/eda
- i framseljanlegum verdbréfum (svo sem skipulagdar vorur) sem tengjast eda bjoda upp & dhaettu fyrir afkomu ofangreindra verdbréfa/eignaflokka.

Val & fjarfestingum verdur hvorki takmarkad vid landsvaedi (par med taldir nymarkadir), efnahagslega geira né i hvada gjaldmidlum fjarfestingar kunna ad vera. P
kann ahersla ad vera 16gd 4 eitt land (eda nokkur 16nd), allt eftir skilyrdum a markadi og/eda einn gjaldmidil og/eda & einn efnahagslega geira. Enn fremur faer
engin ofangreindra tegunda eignaflokka neitt fyrirfram akvedid veegi.

Afleidur Notadar eru afleidur til fjarfestinga og til ad styra dhaettumynd undirsjodsins.

Vidmid Undirsjédurinn er ekki visitdlusjodur og honum er styrt med virkum haetti. Undirsjé8num er styrt med hlidsjon af vidmidi par sem afkoma hans er maeldur
& moti heildaravoxtun FTSE All-Share Index, Bloomberg Global — Samanlégd heildaravoxtun og HFRI Fund of Funds Composite.

Ardgreidslustefna Pessi flokkur greidir Ut fé. Ardgreidsla er fyrirhugud.

Gjaldmidill hlutdeildarflokks Gjaldmidill flokks er EUR.

Radlagdur eignarhaldstimi pessarar voru er akvedinn til ad gefa vorunni naegan tima til ad nd markmidum sinum og fordast skammtimasveiflur & markadi.
Avéxtun vérunnar er akvordud med pvi ad nota nettdeignavirdi (e. NAV) sem er reiknad af rekstraradila. bessi avoxtun fer adallega eftir sveiflum i markadsvirdi
undirliggjandi fjarfestinga.

FYRIRHUGABIR ALMENNIR FJARFESTAR

Varan hentar almennum fjarfestum med takmarkada pekkingu & undirliggjandi fijarmalagerningum og enga reynslu af fjarmalageiranum. Varan er samhaef vid
fiarfesta sem kunna ad bera tap og purfa ekki eiginfjarabyrgd. Varan hentar fyrir vidskiptavini sem leita eftir ad auka eign sina, fa reglulegar tekjur og vilja halda
fjarfestingu sinni i meira 5 ar.

ADRAR UPPLYSINGAR

Vorsluadili Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de Luxembourg (,,Vorsluadilinn®).

Adskilnadur eigna Eignir og skuldir hvers undirsjéds eru adgreindar med I6gum, sem pydir ad afkoma eigna i 68rum undirsjodum hefur ekki ahrif & arangur
fjarfestingar pinnar.

Vidskipti Fjarfestar geta innleyst hluti vikulega og einnig 4 sidasta virkum degi hvers manadar. Innlausnarbeidni er afgreidd pegar urskurdur um innlausnarverd er
kvedinn upp & vidskiptadegi (p.e. & heilum virkum degi pegar bankar i Lixemborg eru med 6skertan afgreidslutima). Umsdkn um innlausn hlutdeildarskirteina
verdur ad berast umsysluadila (FundPartner Solutions (Europe) S.A.) fyrir kl. 15:00 (stadartima i Lixemborg) & vidkomandi vidskiptadegi.

Skipti Hluthafar geta sétt um ad sérhverjum hlutum i sérhverjum flokki i sérhverjum undirsjédi verdi breytt i hluti annars undirsj6ds, ad pvi gefnu ad uppfyllt séu
skilyrdin fyrir adgangi ad vidkomandi flokki séu uppfyllt hvad vardar pennan undirsjéd, a grundvelli viskomandi hreinnar eignar peirra eins og hun er reiknud a
virdisdegi eftir ad beidni um breytingu berst. Kostnad vid innlausn og askrift sem tengist breytingunni mé gjaldfeera & hluthafann eins og tilgreint er i
skraningarlysingunni. Nanari upplysingar um hvernig skipta ma a milli undirsjoda, sja i kaflanum i skraningarlysingunni um skipti hluta & milli undirsjda, en hana
er ad finna 4 slédinni www.fundsquare.net.
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Adrar upplysingar Néanari upplysingar um pennan undirsjéd, eins og Utbodslysinguna, adra flokka, lykilupplysingar fyrir fjarfesta, sampykktirnar, sem og sidasta
arsskyrsla og halfsars reikningsskil fast okeypis hja adalstjérnanda, dreifingaradilum, rekstrarfélaginu eda & netinu & slédinni www.fundsquare.net eda
www.ruffer.co.uk.

betta lykilupplysingaskjal lysir flokki eins undirsj6ds sjodsins. Frekari upplysingar um adra undirsjodi er ad finna i Utbodslysingu og reglubundnum skyrslum sem
eru unnar fyrir allan sjédinn.

Ahzttuvisir Vid héfum flokkad pessa voru sem 3 af 7, sem er midlungs lar dhaettuflokkur.

betta metur hugsanlegt tap af framtidarafkomu & midlungs lagu stigi og
sleemar markadsadstaedur eru mjog dliklegar til ad hafa ahrif & getu okkar til
ad greida pér.

Minni dhaetta Meiri ahetta  Hafdu gjaldeyrisdhaettu i huga. bu ferd greidslur i mismunandi
gjaldmidlum svo lokaavoxtun pin fer eftir genginu & milli gjaldmidlanna

1 2 4 5 6 7

Ahzettuvisir
tveggja. Ekki er gert rad fyrir peirri ahaettu i ofangreindum visi.
1 2 4 5 6 7 I Gtbodslysingunni er ad finna frekari upplysingar um sérstaka &haettu sem
skiptir mali fyrir pessa voru sem ekki er tekid fram i yfirlitsdhaettuvisinum.
Minni dhatta Meiri dhaetta  Pessi vara felur ekki i sér fullkomna vernd fyrir afkomu markada i framtidinni
., L. 5 furi L. L, og pvi geetir pu tapad hluta af ed allri fjarfestingu pinni. Takist okkur ekki ad
Tahaettuvisinum er gert rad fyrir ad pd eigir voruna i 5 ar. borga pér pad sem skuldad er, geetir pu tapad allri fjarfestingu pinni.

Raunveruleg ahaetta gerur verid verulega breytileg ef selt er snemma og pu

geetir borid minna ar bytum.

Samantekinn ahaettuvisir er til leidbeiningar um &haettustig pessarar voru i

samanburdi vid adrar. Hann synir hversu liklegt er ad afurdin muni laekka i

verdi vegna hreyfinga 8 moérkudum eda vegna pess ad vid getum ekki greitt

pér. Meginahaetta fjarfestingarsjodsins er haettan & verdryrnun verdbréfa sem

sjodurinn fjarfestir i.

Afkomuadstaedur

Syndar tolur fela i sér allan kostnad vérunnar sjélfrar, en pad getur verid ad paer feli ekki i sér allan kostnad sem pu parft ad greida radgjafa pinum eda soluadila.
Tolurnar fela ekki i sér skattastédu pina, en gaetu haft ahrif & hve mikid pu berd ur bytum. Pad hve mikid pu feerd af pessari voru fer eftir markadsafkomu i
framtidinni. Markadspréun i framtidinni er dviss og ekki er haegt ad spa fyrir um hana med vissu.

Ohagstaedu, medalgédu og hagstaedu svidsmyndirnar sem eru syndar eru deemi byggd & verstu, midlungs og bestu afkomu afurdarinnar & sidustu 10 &rum.
Markadir geetu proast a allt annan hatt i framtidinni.

Alagssvissmyndin synir hvad pu geetir borid Ur bytum vid fgakenndar adstsedur & markadi.

Radlagt eignartimabil: 5ar
Dzaemi um fjarfestingu EUR 10 000
Ef pu haettir eftir | Ef pu haettir eftir
1lar 5ar
Adstaedur
Lagmark [ Engin lagmarksavoxtun er tryggd. Pu gaetir tapad hluta af eda allri fjarfestingu pinni.
p Hvad pu gaetir borid Gr bytum EUR 5 830 EUR 5110
Alags | eftir kostnad
adstaedur
Medalavoxtun & ari -41.69% -12.56%
. Hvad pu geetir borid ur bytum EUR 8 900 EUR 9 830 . . Lo o . i o
Ohagstaedar | oftir kostnad Pessi tegund svidsmyndar &tti sér stad fyrir fjarfestingu i afurdinni
adstaedur oktdber 2021 og desember 2022.
Medalavoxtun & é&ri -11.02% -0.34%
) Hvad pu geetir borid tr bytum EUR 9 880 EUR 11 820 ) ) Lo Lo ) i o
Medalgédar | oftir kostnad Pessi tegund svidsmyndar atti sér stad fyrir fjarfestingu i afurdinni
adstaedur september 2013 og september 2018.
Medalavoxtun & ari -1.19% 3.40%
Hvad pu gaetir borid ur bytum EUR 11 660 EUR 13 700 ) . Lo o ) ) o
Hagstaedar | oftir kostnad bPessi tegund svidsmyndar atti sér stad fyrir fjarfestingu i afurdinni mai
adstaedur 2016 og mai 2021.
Medalavoxtun & é&ri 16.62% 6.50%

Rekstrarfélagid greidir engar greidslur til pin i tengslum vid pennan undirsjéd og pud myndir enn fa greitt ef um vanskil er ad raeda hja rekstrarfélaginu.

Eignir undirsjédsins eru i sérstoku félagi, vorsluadila, pannig ad Utgreidslugeta undirsjodsins yrdi ekki fyrir ahrifum af gjaldproti rekstrarfélagsins. Hins vegar, komi
til gjaldprots vorsluadila, eda fulltrdar hans, getur undirsjédurinn ordid fyrir fijarhagslegu tjoni. Hins vegar er pessi ahaetta mildud ad vissu marki af pvi ad
vorsluadili er skylt samkveemt 16gum og reglugerdum ad adgreina eigin eignir fra eignum undirsjédsins. Vorsluadili mun einnig vera abyrgur gagnvart
undirsjodnum eda fjarfestum hans vegna hvers kyns tjons sem stafar medal annars af vanraekslu hans, svikum eda visvitandi vanreekslu vid ad uppfylla skyldur
sinar & réttan hatt (med tilteknum takmorkunum).

Ef undirsjédnum er leystur upp eda slitid verda eignirnar losadar og pu munt fa videigandi hlutdeild i 4g6da en pl geetir tapad hluta eda allri fjarfestingu pinni.

pad er engin bota- eda abyrgdarkerfi sem verndar pig gegn vanskilum vorsluadila.

Sa einstaklingur sem radleggur pér um eda selur pessa voru kann ad leggja a 6nnur gjold. Ef svo er mun sa einstaklingur lata pig fa upplysingar um
pann kostnad og hvernig hann hefur ahrif a fjarfestinguna pina.
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Kostnadur med timanum

{ toflunum eru peer upphaedir sem teknar eru af fjarfestingu pinni til ad greida fyrir ymsan kostnad. Upphaedirnar radast af pvi hve mikid pu fjarfestir, hve lengi pu
att voruna og hve vel henni vegnar. Upphaedirnar sem syndar eru hér byggja & deemi um upphaed fjarfestingar og mismunandi méguleg timabil fjarfestingar.

Vid hofum gert réd fyrir:

- Fyrsta arid feerdu til baka pa upphaed sem pu fjarfestir (0% arleg avoxtun). Fyrir Snnur geymslutimabil hofum vid gert rad fyrir ad varan standi sig eins og synt er
i hoflegu atburdarasinni.

- EUR 10 000 er fjarfest

Fjarfesting a EUR 10 000 Ef pu haettir eftir 1 ar | Ef pu haettir eftir 5 ar
Kostnadur alls EUR 672 EUR 1693
Ahrif af arlegum kostnadi (*) 6.7% 2.8%

(*) betta synir hvernig kostnadur minnkar avoxtun pina a haldtimanum. Til deemis synir pad ad ef pu heettir & radlogdum eignartima er spad ad medalavoxtun pin
a ari verdi 6.2% fyrir kostnad 3.4% eftir kostnad.

Samsetning kostnadarins

Einskiptiskostnadur vid kaup eda soélu Ef pa haettir eftir 1 ar

Kaupkostnadur Ekki er greitt upphafsgjald i pessum flokki. S& sem selur pér pessa voru getur rukkad allt ad 5.00%. EUR 500

Vid innheimt kki utgo jald fyri flokk.
Slukostnadur id innheimtum ekki tgéngugjald fyrir pennan flo EUR 0

Vidvarandi kostnadur a hverju ari

Umsyslugjold og annar 1.03% af andvirdi fjarfestingar pinnar a ari. Petta er daetlun & grunni raunkostnadar & sidasta ari.

stjornunar- eda rekstrarkostnadur EUR 103

0.69% af andvirdi fjarfestingar pinnar & ari. betta er mat & kostnadi sem fellur til pegar vid kaupum
Vidskiptakostnadur og seljum fjarfestingar sem liggja til grundvallar afurdinni. Raunveruleg fjarhaed er breytileg eftir pvi EUR 69
hversu mikid vid kaupum og seljum.

Tilfallandi kostnadur vid sérstok skilyroi

Afkomugjold Pad er ekkert afkomugjald fyrir pessa voru. EUR 0

Radlagt eignartimabil: 5 ar.
Radlagt eignarhald var akvedid svo varan hefdi naegan tima til ad nd markmidum sinum og fordast skammtimasveiflur & markadi.

Fjarfestar geta innleyst hluti vikulega og einnig & sidasta virkum degi hvers manadar. Innlausnarbeidni er afgreidd pegar urskurdur um innlausnarverd er kvedinn
upp a vidskiptadegi (p.e. & heilum virkum degi pegar bankar i Lixemborg eru med éskertan afgreidslutima). Umsékn um innlausn hlutdeildarskirteina verdur ad
berast umsysluadila (FundPartner Solutions (Europe) S.A.) fyrir kl. 15:00 (stadartima i Lixemborg) a vidkomandi vidskiptadegi.

Ef einstaklingur eda 160gadili 6skar eftir ad leggja fram kvortun hja sjodnum til ad fa vidurkenndan rétt eda fa skada baettan skal vidkomandi senda skriflega beidni
med lysingu & malinu og upplysingum um tilefni kvortunarinnar, annadhvort med tolvu- eda bréfposti, & opinberu tungumali heimalands sins a eftirfarandi
heimilisfang: FundPartner Solutions (Europe) S.A., 15 Avenue J.F. Kennedy, L-1855 LUxembourg; pfcs.lux@pictet.com; https://www.pictet.com/ch/en/legal-
documents-and-notes/key-information-document-complaint-procedure.

Nanari upplysingar um pennan undirsjéd, til deemis um Gtbodslysinguna, stofnsampykktir og nyjustu ars- og arshlutaskyrslur, mé fa & ensku og an endurgjalds
hja yfirstjornanda, midlurum, framleidanda afurdarinnar eda & netinu, & fundsquare.net eda ruffer.co.uk.

Afkomu 4 sidustu 1 arum og fyrri afkomusvidsmyndir ma finna & vefsvaedinu https://download.alphaomega.lu/perfscenario_LU2047579177_1S_is.pdf
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